Regulamento ’/ VotorantimAsset

VOTORANTIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES SMALL CAPS
CNPJ/MF N°. 26.190.970/0001-90

Capitulo 1

Da Constituicdo e das Caracteristicas

Artigo 1° - O VOTORANTIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SMALL
CAPS, doravante denominado abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, destinado a
captacdo de recursos junto a investidores qualificados, é regido por este

Regulamento e pelas disposi¢cdes legais aplicaveis.

Capitulo 11

Da Administracao e Custodia

Artigo 2° - O FUNDO ¢é administrado e gerido pela Votorantim Asset
Management D.T.V.M. Ltda., instituicAo devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n.© 5805 de 19 de Janeiro de 2000, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, 14.171, Torre A, 11° andar, inscrito
no CNPJ/MF n°. 03.384.738/0001-98, doravante denominada abreviadamente
ADMINISTRADOR.

Artigo 3° — Os ativos que comporéao a carteira do FUNDO seréo custodiados pelo
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao

financeira devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, Ato
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Declaratério CVM n.© 1223 de 08/01/1990, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, 1111, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF n°®

33.868.597/0001-40.

Paragrafo Primeiro - A taxa de custédia anual sera limitada ao equivalente a

0,0505% do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo — O servico de escrituracdo de cotas sera prestado pelo

ADMINISTRADOR.

Artigo 4°© - O ADMINISTRADOR, observadas as limita¢cdes deste Regulamento,
tem poderes para exercer todos os atos necessarios a administragcdo do FUNDO,
bem assim para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de acdo

e 0 de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais.

Paragrafo Primeiro - Fica estabelecido que o ADMINISTRADOR deste Fundo, na
qualidade de GESTOR, adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais as
matérias relevantes obrigatérias para os exercicios do direito de voto pelo gestor
do Fundo em assembleias de sociedades nas quais o Fundo participe. Tal politica
orienta as decisfes do gestor em assembleias de detentores de ativos financeiros

que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Segundo - A Politica de Exercicio de Direito de Voto adotada pelo
ADMINISTRADOR, cuja cOpia é entregue ao cotista no momento de seu ingresso
no FUNDO, foi registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA e esta divulgada no sitio do ADMINISTRADOR

na rede mundial de computadores (internet) (http://www.vam.com.br).
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Capitulo 111

Da Politica de Investimento

Artigo 5° - O FUNDO classificado como “Ac¢bes” tém como objetivo investir, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em ac¢des de empresas que ndo estejam
incluidas entre as 25 (vinte e cinco) maiores participacdes do IBrX - indice Brasil,
ou seja, acbes de empresas com relativamente baixa capitalizacdo de mercado.
Os 15% (quinze por cento) remanescentes podem ser investidos em acdes de
maior liquidez ou capitalizacdo de mercado, desde que nao estejam incluidas

entre as dez maiores participacdes do IBrX — Indice Brasil.

Artigo 6° - A Carteira do FUNDO atendera, cumulativamente, as seguintes

condic¢oles:

Limites por Modalidade

Cotas de Fundo de Investimento e/ou Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
100%06
inclusive administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,

GESTOR e empresas a ele ligadas

Cotas de Fundo de Investimento em Participacfes e/ou
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Participacg6es, inclusive administrados ou VEDADO
geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a ele

ligadas

Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
e/ou Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, inclusive VEDADO
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR

e empresas a ele ligadas

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario e/ou Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
o ) _ o ) VEDADO
Imobiliario, inclusive administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a ele ligadas

Ativos emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou 10%06
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empresas a eles ligadas, exceto fundos de investimento.

Ativos no Exterior VEDADO

Exposicdo em Crédito Privado 10%0

Limites de Concentracado por Emissor

(em ativos detidos diretamente pelo FUNDO)

Instituicdo Financeira 10%0
Companhia Aberta 10%0
Cotas de Fundos de Investimento 10%o
De emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou empresas a o

eles ligadas, exceto fundos de investimento. 10%
Companhia Fechada 5%

Derivativos

O fundo podera utilizar de instrumentos derivativos tanto para protecao

(hedge) quanto para posicionamento.

Uso de instrumentos derivativos para produzir Exposi¢coes
_ _ _ _ VEDADO
que gerem perda superior ao Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O ADMINISTRADOR, o GESTOR e as empresas a eles
ligadas, além das carteiras, clubes de investimento ou fundos de investimento
por eles administrados podem ser contrapartes, diretas ou indiretas, do FUNDO e
dos Fundos Investidos, desde que realizadas em mercado de bolsa ou de balcdo

organizado, conforme condi¢cbes de mercado.

Paragrafo Segundo - Os dividendos e/ou outros resultados provenientes da

carteira do FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio.

Paragrafo Terceiro — As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, ndo
podendo o ADMINISTRADOR ser responsabilizado por eventuais depreciacdes dos
ativos que compdem a carteira do FUNDO ou prejuizos decorrentes de flutuacdes
do mercado, risco de crédito, ou eventos extraordinarios de qualquer natureza,
como, por exemplo, os de carater politico, econdmico ou financeiro que

impliqguem condi¢Bes adversas de liquidez ou de negociacdo atipica nos mercados
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de atuacdo do FUNDO. Da mesma forma, ndo podera ser imputada ao
ADMINISTRADOR qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos que venham
a sofrer os condéminos em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de suas

cotas.

Paragrafo Quarto - Este FUNDO de investimento utiliza estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas

patrimoniais para seus cotistas.

Paragrafo Quinto - O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL
DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA E/OU DOS ATIVOS
QUE COMPOEM A CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O
FUNDO APLICA, INCLUSIVE POR FORGCA DE INTERVENGAO, LIQUIDACAO,
REGIME DE ADMINISTRAGCAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL
OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS QUE
COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO E/OU DOS ATIVOS QUE COMPOEM A
CARTEIRA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NOS QUAIS O FUNDO APLICA.

Paragrafo Sexto — O FUNDO podera estar exposto a significativa concentracao
em ativos de poucos emissores em operacdes de Renda Variavel, com os riscos

dai decorrentes.

Artigo 7° — O FUNDO observa as vedacfes estabelecidas na Resolucdo CMN n°

3.792 para administradores de fundos de investimentos.

Paragrafo Primeiro — E de responsabilidade exclusiva de cada cotista a
verificacdo e acompanhamento do enquadramento do cotista aos limites

estabelecidos na Resolucdo CMN ° 3.792, quanto aos seus recursos garantidores.

Paragrafo Segundo — O depoésito de margem sera limitado a 15% (quinze por

cento) da posicdo em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
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financeiros de emissao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen

e acbes pertencentes ao Indice Bovespa.

Paragrafo Terceiro — O valor total dos prémios de opcdes pagos sera limitado a
5% (cinco por cento) da posicdo em titulos da divida publica mobiliaria federal,
ativos financeiros de emisséao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo

Bacen e acdes pertencentes ao indice Bovespa.

Capitulo 1V

Fatores de Risco Gerenciados

MERCADO: os ativos financeiros do FUNDO, incluindo acdes, estdo sujeitos as
oscilacbes de seus precos, podendo representar perdas no valor de suas cotas.
Em alguns momentos, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada,
acarretando oscilacdes bruscas no resultado do FUNDO. Os ativos financeiros sao
marcados a mercado diariamente, motivo pelo qual o valor da cota podera sofrer

oscilacdes frequentes e significativas.

LIQUIDEZ: os ativos dos fundos podem sofrer com a diminuicdo ou mesmo
impossibilidade de negociacdo. Nesses casos, o ADMINISTRADOR podera ver-se
obrigado a enfrentar descontos e dificuldade para honrar resgates, resultando no

fechamento do FUNDO.

CREDITO: Os titulos de divida estdo sujeitos a capacidade de seus emissores
e/ou contrapartes em honrar os pagamentos. Alteracbes destas condicdes de
e/ou na percepg¢ao que os investidores tém sobre as mesmas, podem trazer

impactos significativos nos precos e liquidez.

DERIVATIVOS: A utilizacdo dos mesmos pode néo resultar nos efeitos
desejados, devido a fatores como: descolamento entre o preco do derivativo e
seu ativo objeto; alteracbes nas condi¢cbes de negociacao ou liquidacdo devido a
interferéncia de o6rgaos reguladores ou dos mercados organizados onde sao

negociados.
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SISTEMICO: Os valores de seus ativos podem ser afetados por condicbes
econbmicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, podendo

causar perdas aos cotistas.

Capitulo Vv
Da Remuneracdo do ADMINISTRADOR

Artigo 8° — O ADMINISTRADOR receberda, pelos servicos de administracdo e
gestdo do FUNDO, a remuneracdo anual de 1,00% (um por cento) sobre o valor
do Patriménio Liquido do FUNDO, e uma percentagem, a titulo de performance,
correspondente a 20% (vinte por cento) do rendimento do FUNDO que exceder a
variacdo do Indice SMLL (Small Cap da BMF&Bovespa), considerando o seguinte:
I - O periodo de apuracdo da taxa de performance sera semestral, com
encerramento nas seguintes datas: 30 de junho e 31 de dezembro;

Il - Para calculo da taxa de performance sera utilizado o rendimento do FUNDO,
liguido da taxa de administracdo e gestdo anual e das despesas incorridas pelo
FUNDO no periodo de apuracédo da performance;

Il - Somente sera devida taxa de performance se o rendimento do FUNDO no
periodo de apuracdo da mesma, calculado de acordo com o item Il acima, for
superior a variacéo do Indice SMLL — Small Cap da BMF&Bovespa; e

IV — E permitida a cobranca de ajuste sobre a performance individual do cotista
que aplicar recursos no fundo posteriormente a data da Uultima cobranca,
exclusivamente nos casos em que o valor da cota adquirida for inferior ao valor
da mesma na data da ultima cobranca de performance efetuada.

V — E vedada a cobranca de performance quando o valor da cota do FUNDO for

inferior ao seu valor por ocasiao da ultima cobranca efetuada.

Paragrafo Primeiro — As taxas serdo provisionadas diariamente adotando-se o
critério “pro-rata” dias Uteis do ano em vigor, e cobradas, mensalmente e/ou

semestralmente, respectivamente, até o 5° dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR podera, de forma unilateral, reduzir

as taxas estipuladas no caput, devendo, neste caso, comunicar o fato
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imediatamente a CVM e aos cotistas, bem como promover a devida alteracao

deste Regulamento.

Artigo 9° — O ADMINISTRADOR nao cobrara taxa de ingresso ou de saida do
FUNDO.

Capitulo VI

Condicdes de AplicacOes e Resgates

Artigo 10 - As cotas do FUNDO sdo nominativas, intransferiveis e seréo

mantidas em contas de depdsito em nome de seu titular.

Paragrafo Primeiro - Admite-se a transferéncia de cotas do FUNDO na hip6tese
de decisdo judicial, operacdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia ou

sucessao universal.

Paragrafo Segundo - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do

nome do cotista no registro de cotistas do FUNDO.

Artigo 11 - O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido pelo niumero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do

dia, assim entendido o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO

atua.

Tipo de Cota Fechamento

Cotizacédo da Aplicacédo D+1 uatil da disponibilidade dos
recursos

Liquidacdo da Aplicacado D+0

Cotizacdo do Resgate D+27 corridos da respectiva
solicitacédo

Pagamento do Resgate D+3 Uteis da respectiva
cotizacdo

Valor de Aplicacdo Inicial por cotista Nao ha

Valor de Movimentacgéo por cotista Nao ha
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Valor de Permanéncia no Fundo por cotista | Ndo ha

Valor de Permanéncia no Fundo pelo | R$1.000.000,00 (um milh&o de

conjunto cotista. reais)

Horario de Movimentacdo, para que |15:00

tenham validade para o mesmo dia

Divulgacédo da cota Diaria

Paragrafo Unico — As aplicacbes e resgates no FUNDO podem ser efetuadas,
respectivamente, por meio de débito e crédito em conta ou por ordem de

pagamento.

Artigo 12 - As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com

rendimento.

Artigo 13 — Os feriados de ambito estadual e municipal na praca-sede da
instituicdo administradora em nada afetardo os movimentos de recebimento de
aplicacdes e pedidos de resgates, exceto quando se tratar de feriados nas pracas
dos mercados de bolsa ou balcdo organizado, nos quais as cotas do fundo sejam
negociadas ou os ativos que compdem o patrimdénio do FUNDO. Hipétese em que

as referidas movimentacdes ocorrerdo no primeiro dia Gtil subsequente.

Capitulo VII

Da Assembleia Geral

Artigo 14 — E de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas do
FUNDO a deliberacao sobre as seguintes matérias:

I — as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR, do gestor ou do custodiante do FUNDO;

Il — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V — a alteracao da politica de investimento; e

VI — a alteracdo do Regulamento.
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Artigo 15 — A assembleia geral sera convocada por correspondéncia
encaminhada aos condéminos, por meio eletrédnico ou publicacdo de edital de
convocagao em jornal com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia de sua
realizacdo, na qual devem constar as matérias a serem deliberadas, o dia, hora e

local em que sera realizada a assembleia geral.

Paragrafo Unico — A presenca da totalidade dos condéminos supre a falta de

convocacao.

Artigo 16 — A assembleia geral sera instalada com a presenca de qualquer
numero de conddbminos, sendo as deliberagcdes tomadas pela maioria de votos

dos presentes, cabendo a cada quota 1 (um) voto.

Artigo 17 — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o ADMINISTRADOR podera
determinar a substituicdo da assembleia geral por processo de consulta formal,
sendo dispensadas, neste caso, a convocacdo e a realizacdo de reunido do

cotista.

Paragrafo Primeiro — A consulta formal sera realizada por correio eletrénico a
ser enviado aos conddminos, com a descricdo da matéria a ser deliberada. Os
cotistas deverédo responder a consulta ao ADMINISTRADOR no prazo de 10 (dez)

dias a contar do recebimento do referido correio eletrénico.

Paragrafo Segundo — Para fins do disposto no caput, sera considerado

consultado o condémino para o qual for enviado o correio eletrénico.

Artigo 18 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em primeiro de abril de cada

ano e término em 31 de marco do ano subsequente.
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Capitulo VIII

Dos Encargos do Fundo

Artigo 19 - Constituirdo encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe
poderédo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo
e publicacdo de relatérios e informacbes periddicas previstas na Instrugcdo CVM
555 e alteracOes posteriores;

Il — despesas com correspondéncia de interesse do fundo, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissfes pagas por operacdes do FUNDO;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo imputada ao fundo se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdélices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa por dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

VII1 — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX — despesas com liquidagédo, registro, e custddia de operacbes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

X1 — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores
ou as entidades do mercado organizado, em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

X111 - taxas de administracédo e de performance;
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X111 — os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado
ainda o disposto na regulamentacéo vigente; e

X1V — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Capitulo IX

Meios de Comunicacao

Artigo 20 — Sera admitida a utilizacdo de meios eletrbnicos, tais como a rede
mundial de computadores, correio eletrénico (e-mail), e outras modalidades de
mensagens de texto, como meio valido de comunicacdo entre o
ADMINISTRADOR e os cotistas, bem como para a divulgacdo de informacgdes e
documentos exigidos pela regulamentacédo, sendo ainda admitida, a exclusivo
critério do ADMINISTRADOR, a utilizacdo destes meios para os atos que exijam

“ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” pelos cotistas.
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Termo de Adesdo 'll VotorantimAsset

VOTORANTIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SMALL CAPS

CNPJ/MF N°. 26.190.970/0001-90

Pelo presente e para todos os efeitos declaro que me foi entregue, nesta data, a
versdo vigente do regulamento, formulario de informacdes complementares e a

lamina do Fundo, atestando, igualmente, estar ciente:

(i) da politica de investimento do Fundo, do grau de risco desta operacdo, da

possibilidade de ocorréncia de perda do patriménio;

(ii) de que a concessédo de registro para a venda de cotas do fundo ndo implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacbes prestadas ou de
adequacao do regulamento do fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a
qualidade do fundo ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de

Servicos;

(iii) os 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composicdo da carteira do

Fundos sdo: Mercado, Liquidez, Crédito, Derivativos e Sistémico;

(iv) que a Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., poderad receber remuneracdo de distribuicdo decorrente do
investimento que o FUNDO efetuar em Fundos de Investimento administrados
por terceiros sendo possivel que a referida remuneracdo seja diferenciada em

virtude dos diversos Fundos de Investimento receptores das aplicacoes.

(v) que o Administrador disponibilizard& em sua pagina na rede mundial de

computadores (www.vam.com.br), no menu “Nossos Fundos de Investimento”,
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“Fundos Gestao Vam”, nome do respectivo Fundo e, em sua sede e agéncias,
copias atualizadas da lamina, do formulario de informagdes complementares e do

demonstrativo de desempenho do Fundo.

Titular da conta (assinatura)
Nome/Razédo Social:
CPF/CNPJ:
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' -
Declaracdo de Condicdo de Investidor Qualificado ’I VotorantimAsset

Ao assinar este termo, afirmo minha condi¢éo de investidor qualificado e declaro
possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me
sejam aplicaveis um conjunto de prote¢des legais e regulamentares conferidas
aos investidores que nédo sejam qualificados.

Como investidor qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar 0S riscos
financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que

s6 podem ser adquiridos por investidores qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que possuo investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

, de de

Titular da conta (assinatura)
Nome/Razédo Social:
CPF/CNPJ:
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